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Yurt iginde;

» Yurticinde yasanan deprem felaketinin ardindan devreye alinan dnlemlerin yansimalarinin beraberinde, jeopolitik ve finansal cephedeki gelismeler ile
son ¢eyrek bilanco agiklamalari piyasalar agisindan yakindan izlenecek.

> Yurtici makroekonomik tarafta Mart ayinin ilk haftasinda TUFE verisine dncii olarak kabul edilen ITO istanbul perakende fiyatlar verisi takip edilecek.
Hatirlanacag tizere Ocak ay! verisi aylik bazda %5,94 olarak agiklanmisti. iTO verisinin ardindan da TUFE verisi takibimizde olacak. Foreks anketine
gore Subat ay1 TUFE verisine iliskin aylik medyan tahmini % 3,48 artig yoniinde gergeklesti. Ankete gore, TUFE'de Subat ayi ortalama tahmin %3,56
artig olurken, yillik veride ise medyan tahmin %55,68, ortalama %55,80 artiga igaret etti. Hatirlanacag) iizere, Ocak ay1 TUFE verisi, aylik bazda %6,65,
yillik bazda da %57,68 artis kaydetmisti. 10 Mart tarihinde sanayi Uretimi, 13 Mart tarihinde de cari denge verisini izleyecegiz. Hatirlanacagi tizere Aralik
2022 sanayi Uretimi verisi arindirimamis bazda yillik olarak %0,2 dlisus kaydetmisti. Cari denge verisi de 5,90 milyar dolar acik olarak gergeklesmisti.
Mart ayi igerisinde takip edecegimiz bir diger kritik gindem maddesi de 23 Mart tarihinde gergeklesecek olan PPK toplantisi olacak. TCMB, 23 Subat
tarihli toplantisinda 50 baz puanlik faiz indirimi gergeklestirerek haftalik repo faizini %8,5 seviyesine indirdi.

Kiresel tarafta ise,

» Jeopolitik riskler ve 6nde gelen kiresel merkez bankalarinin sikilagsma sureci esnasinda ekonomilerdeki gelisim piyasalar tarafindan yakindan izlenecek

» 1 Mart Carsamba giinii ABD cephesinde de ISM imalat PMI verisi takip edilecek. ISM imalat PMI Subat ayi verisinin de aylik bazda 0,6 puan artigla 48
seviyesine yukselmesi tahmin ediliyor. 3 Mart tarihinde agiklanacak olan ISM hizmet PMI verisinin de 0,7 puan dususle 54,5 seviyesine gerilemesi
oéngoruluyor. 8 Mart tarihinde de tarimdigi istihdam verisine 6ncii olarak kabul edilen Subat ay1 ADP &zel sektor istihdami degisimi verisi takip edilecek.
Piyasa beklentisi verinin 175K seviyesinde gergeklesmesi yoninde. Tarimdigi istihdam verisinin de 200K seviyesinde gergeklesmesi, ortalama saatlik
kazanglar verisinin de aylik bazda %0,4 artis kaydetmesi tahmin ediliyor. 14 Mart tarihinde agiklanacak olan TUFE verisinin de manset ve cekirdek
bazda yillik olarak sirasiyla %5,9 ve %5,4 artiglar kaydetmesi dngoruluyor. 22 Mart tarihinde de Mart ay1 FOMC toplantisi guindemimizde olacak.
Toplantida federal fonlama oraninin 25 baz puan artigla %5 seviyesine yiukseltiimesi 6ngoruliyor. Euro Bolgesi cephesinde de 1 Mart tarihinde imalat
PMI verisinin revizyonu takip edilecek. Oncii olarak 0,3 puan dislsle 48,5 seviyesine gerileyen verinin ayni seviyede teyit edilmesi 6ngériliyor. 2 Mart
tarininde TUFE verisi bolgeye iligkin 6ne ¢ikan giindem maddesi olacak. Subat ay! éncii verinin manget ve ¢ekirdek bazda yillik olarak sirasiyla %8,2 ve
%5,3 artiglar kaydetmesi bekleniyor. 16 Mart tarihinde de AMB’nin faiz karari toplanrisi takip edilecek. Hatirlanacagi Gizere Subat ayi toplantisinda 50
baz puanlik faiz artirrmi ile politika faizi %3 seviyesine yukseltilmisti.
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Borsa istanbul;

» Bilanco agiklamalarinin yogun olarak takip edilecegini ve hisse bazli ayrismalarin yasanabilecegini distiniiyoruz. Endeksin kisa vadede 4.870 Uizerinde
tutunmasi durumunda yukselis yonli hareketlerin devam edecegini ve 5.140 tizerinde 5.320-5.380 araligina dogru tepki yikseligini devam ettirmesi
beklenebilir. Endeksin kisa vadede 5.380 seviyesi altinda kalmasi durumda ise yukseliglerin tepki olarak kalmasi ve 5.022 altinda ilk hedef 4.870 olmak
Uzere yeniden satis baskisinin agirlik kazanmasi beklenebilir. Orta vadeli gostergelerdeki ve kisa vadeli ortalamalardaki pozitif egilim geri cekilmeler
yasansa da alim firsati olarak kullanilacadina ve tepki yikselisi egiliminin korunacagina isaret ediyor. Ancak kisa vadeli gostergelerdeki zayiflama sinirl
da olsa satis baskinin devam edebilecegine isaret ediyor. Borsa Istanbul istatistiksel olarak, son 12 Aralik ayi boyunca BIST 100 Endeksi’'nin 7 kez
pozitif, 5 kez de negatif performans sergiledigini gériiyoruz. Mart aylarinda en yiiksek getiri %14,8 ile 2022 yilinda gergeklesirken, en belirgin dists
%15,4 ile 2020 yilinda yagsanmistir. BIST 100 Endeksi’'nde 4.780 —5.250 bandinda bir seyir gorulebilir.
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» Tahvil Piyasalar: Hazine Ocak ayi i¢ bor¢lanma programi kapsaminda 7 adet ihrac gerceklestirdi. 9,9 milyar TL’si dogrudan satis yontemiyle olmak
Uzere toplamda 72 milyar TL i¢ bor¢lanma gergeklestiren Hazine Subat ayindaki 55 milyar TL'lik borglanma programinin ve 34,9 milyar TL’lik i¢ borg
6demesinin oldukca tzerinde borglanmis oldu. Subat-Nisan dénemi igin agiklanan i¢ borclanma programina gére Mart ayinda 41,9 milyar TL’lik 6demesine
karsilik Hazine 47,5 milyar TL borglanma 6ngdérmusti. Yarin agiklanacak 3 aylik yeni bor¢ programinda deprem sonrasi yapilan harcamalar nedeniyle
Mart ayina iliskin bor¢lanma éngoriisii de yukari yonlii revize edilebilir. TL tahvil piyasalarinda ise depremin ardindan TCMB’nin aldigi faiz indirim karari ve
TL mevduat faizlerinde devam eden yukseligin etkileri takip edildi. TCMB politika faizini 100 baz puan olan piyasa beklentisinin altinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. Karar metninde, bu 6l¢ili indirimin deprem sonrasi toparlanmayi desteklemek icin yeterli oldugu ve depremin 2023 yilinin
ilk yarisindaki etkilerinin yakindan takip edilecegi sdylemi 6ne ¢ikti. TCMB’nin faiz indirimine ragmen TL vadeli mevduat faizlerinde devam eden yikselis TL
tahvil faizlerindeki yukari yénli hareketin de siirmesine neden oldu. Gegen ay kapanislarina gore 2 yil vadeli gésterge tahvil bilesik faizi 39 bp artisla
%10,69, 10 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi ise 20 bp artisla %10,49 seviyesine yikseldi. Deprem sonrasi artacak kamu harcamalari nedeniyle
olusan ilave finansman ihtiyaci TL tahvil faizleri Uzerinde de bir miktar yukari yonli baski olusturabilir. Buna karsilik TL/YP mevduat rasyosunu
tutturamayan bankalara menkul kiymet alim yukimligu geriren diizenlemelerin devam ediyor olmasi ise 5 yil ve uzun vadeli TL tahvil talebinin canh
olmasini ve faizlerdeki ylikselisin sinirli kalmasini saglayacaktir. Mart ayinda 2 yil vadeli gdsterge tahvil bilesik faizinde %10,50-11,50 ve 10 yil vadeli
gosterge tahvilde ise %%10,50-11,00 bandi takip edilecek.
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» Eurobond Piyasasi: Kiresel tarafta sikilagsan para politikalari karsisinda ekonomilerin resesyona girip girmeyecegine iliskin dncii ekonomik aktivite verileri
ve enflasyon beklentilerine iligkin fiyatlamalar yakindan izlenmeye devam ediyor. Subat ayinda 6zellikle ABD’de beklentilerin izerinde agiklanan enflasyon
verileri sonrasi Fed’in faiz artirnm surrecinin yaz aylarina kadar uzayacagina dair giiclenen beklentilerle tahvil faizlerinde sert yukselisler gozlendi. Gecen ay
kapanisina gére ABD 10 yillik tahvil faizi 43 bp artisla %3,94 seviyesine, Almanya 10 yillik tahvil faizi 26 bp artisla %2,54’e yikseldi. Gelismekte olan
Ulkelerin USD cinsi 10 yillik tahvil faizlerinde de yarim puana yakin yiikselisler yasandi. Kiresel tahvil faizlerindeki yiikselisle uyumlu olarak Tirkiye’'nin
eurobond faizlerinde de basta kisa vadeliler olmak (izere tiim vadelerde yukari yonli hareket goruliirken 5 yilhik USD cinsi CDS 25 bp artigla 575
seviyesine yikseldi. Eylil 2033 vadeli 10 yilik Dolar cinsi gosterge tahvil faizi Ocak ay1 kapanisa gore aylik bazda 33 bp artisla %9,49 seviyesine
yikselirken, Tlrkiye-ABD 10 yil vadeli tahvil faizi farki da 555 bp’a gerilemis oldu. Son dénemde Hazine ve kamu bankalarinin yeni eurobond ihraglari
sonrasi artan tahvil arzi da faizlerdeki ytikseliste bir miktar etkili oldu. Subat ayinda yeni bir dis borglanma gerceklestirmeyen Hazine, Eurobond itfalari
nedeniyle Mart ayinda dis bor¢lanmaya gitmeyi tercih edebilir. Diger yandan kiresel enflasyonist riskler nedeniyle merkez bankalarinin beklenenden daha
uzun sire siki para politikalarina devam edecegine yonelik algi glicleniyor. Bu da kisa vadede Turkiye’nin eurobond getirilerindeki geri ¢cekilmeyi

sinirlandirabilir.
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> Doviz Piyasasi: Fed'in faiz artinmlarina devam edecegine dair giiglenen beklentilerle Dolar endeksi Subat ayinda %3’e yakin yiikselis kaydederken GOU
para birimleri de genel olarak USD karsisinda deger kaybetti. Subat basinda 1,10 seviyesinin izerini test eden EUR/USD paritesi ECB’den faiz arttrim
beklentilerine ragmen diislise gegerek yeniden 1,05’li seviyelere geriledi. USD/TRY kuru ise GOU para birimlerinin genel olarak deder kaybettigi Subat
ayinda da dar banttaki hareketini stirdiriirken 1 aylik opsiyon volatilitelerinde oynaklik da tek haneli seviyelerde kalmaya devam etti. Eneriji ithalatinin
mevsimsel olarak yiiksek seyrettigi Subat ayinda da USD/TRY kurunun dar bir bantta hareket ediyor olmasi ve TCMB swap hari¢ net rezervlerindeki artis
yurtici doviz talebinde kayda deger bir baskinin olmadigina isaret ediyor. Ayrica son dénemde TL mevduat faizlerinde yasanan yukari yonlu hareket ve
TCMB tarafli KKM faizlerinde Ust sinirin kaldiriimasi da kisa vadede Dolar /TL tarafindaki yukari yonli hareketin éniine gegebilir. Bugln itibariyle 18,90

seviyesinin hemen altinda islem géren Dolar/TL kurunda geri ¢cekilmelerde 18,60 ve yiikselislerde 19 psikolojik seviyesini takip etmeye devam ediyoruz.

» Altin Piyasasi: Ons altinda 1,830 dolar seviyesi kirlmadigi slirece ons altinda satig baskisinin devam etmesi beklenebilir. Bu durumda 1,805 ve 1,790

dolar seviyeleri test edilebilir. Ahmlarin giiclenmesi halinde ise 1,845 dolar noktasindan sonra 1,865 dolar seviyesi direng olusturabilir.
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Sektorler;

» Bankacilik: Bankacilik sektériinde kamu bankalarinin yani sira 6zel sermayeli bankalar da yeniden déviz pozisyon agigi vermeye basladi. BDDK verilerine gére
bankacilik sektorii 6 Kasim 2020’den sonra ilk kez 13 Ocak 2023'te net ddviz pozisyonu agigi verirken, 17 Subat itibariyle déviz pozisyon acigi 1,5 milyar dolari
astl. 10 Ocak’'ta Resmi Gazete’de yayimlanan BDDK karari bankalarin net ddviz pozisyonunun 6zkaynaklari igindeki payinda st siniri %20°'den %5’e indirmisti.
Ancak bankalar bu tarihten éncesinde de déviz pozisyonlarini azaltmaya bagsladi. Béylece 5 Kasim’da 5 milyar dolarin izerinde net ddviz fazlasi olan sektér 1,5
milyar dolar net doviz pozisyon agigina dondu.

» Demir-Celik: Yurt i¢i sicak 0run fiyatlari, Subat ayinda ortalama 800 USD/Ton ile aylik bazda %10 artis gosterdi. Gegtigimiz hafta ise fiyatlar 830 USD/ton
seviyesine kadar yiikselmis oldu. Soduk driinler ise %3 artigla 856 USD/Ton seviyesinden fiyatlandi. Cin cephesinde ise sicak riinler aylik bazda %1 artis
gostererek 622 USD/Ton seviyesine ulasti. Uzun Uriinlerde ise ingaat demiri aylik ortalama 704 USD/Ton ile %2 artig yasanirken, gegtigimiz hafta fiyatlar 722,50
USD/Ton seviyesine ylkselmis oldu. Ham madde cephesinde en yiksek artis %18 ile kdmir cephesinde yasanirken, hurda ve cevher fiyatlarinda %4 artis
gdzlemlendi. Boylece ortalama sicak (iriin hammadde makasi 292 USD/Ton, uzun irin hammadde makasi ise 196 USD/Ton seviyesinde gergeklesti. Uriin
fiyatlarinda yasanan gelismeleri sektor icin olumlu olarak degderlendiriyoruz.

» Otomotiv: Mart ayinin ilk haftasinda otomotiv sektort tarafindan yakindan takip edilen ODMD Subat ayi yurt ici perakende satis rakamlari takip edilecek.
Aciklanacak olan Subat ayi verisinde birikmis talebin devam etmesi ve Uretimde yasanan aksakliklarin azalmasiyla birlikte teslimatlarda gorilen artisa bagli
olarak kuvvetli artis bekleniyor. Hatirlanacagi Gizere Ocak ayinda acgiklanan satis rakamlari hem beklentilerin hem de son 5 yillik ortalamanin {zerinde
gerceklesmisti. Subat ayi icin son 5 yilin ortalamasi 45 bin seviyesindeyken, piyasada satis adeti beklentisi 70-80 bin adet araliinda gerceklemesi yoninde

bulunuyor.
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Sektorler;

» Beyaz Egya: TURKBESD Ocak ayi verilerine gore toplam uretim ve yurt i¢i satislar yillik bazda sirasiyla %2,6 ve %26,9 artarken, ihracat %10,3 oraninda
daraldi. 2023 yilinin ilk ay! itibariyle alti ana Uriinde i¢ satiglarin hepsinde gecen yilin ayni dénemi ile kiyaslandiginda artis gézlendi. Toplam Uretimde Kasim
ayinda baglayan ivme kaybinin tersine déndigi goriilirken, yurt ii satig adetlerinde artigin Ocak ayinda da hizlanarak devam ettigi goriililyor. ihracat tarafinda
gozlenen duglgslere karsin, hem yurt ici satis adetlerinde artis ivmesinin devam etmesi hem de toplam Uretimde gérilen yukselisin etkisiyle Ocak ayi verilerini
Arcelik ve Vestel Beyaz Esya hisseleri icin ‘Pozitif’ olarak degerlendiriyoruz. Ancak, deprem sonrasi ekonomik aktivite s6z konusu gorinimin nasil devam
edeceginde belirleyici olacaktir. Diger taraftan dis talepte, jeopolitik riskler, tedarik sikintilari, kiresel yiksek enflasyon gibi unsurlar baskilayici olmaya devam

ederken; kiresel resesyon senaryolarindan uzaklasmanin dengeleyici bir rol Ustlenebilecegini dustiniyoruz.

» Savunma: Subat ayinda savunma sanayi hisselerinin endeksten negatif ayristiklarini gézlemledik. Aselsan hissesi endeksten %9,66 negatif ayrigirken, Otokar
hissesi ise endeksin %2,43 altinda performans gosterdi. Aselsan cephesindeki ayrismada hissede yogunlasan kar realizasyonlari etkili olurken, Otokar'in hisse
gorinumunde sirketin %400’lik bedelsiz sermaye artinmi karari belirleyici oldu. Ancak Aselsan tarafinda Mart ayina iliskin olarak yeni siparis gelismeleri
cercevesinde hissenin toparlanma egilimi sergileyecegini distnlyoruz. Son gelen sipariglerin ardindan Aselsan'in yilbasindan bugine kadar aldigi yeni
sipariglerin tutari 509 milyon dolar seviyesine ulasti. Otokar cephesinde ise savunma sanayi cephesinde yeni projelere yonelik gelismelere iliskin beklentilerin

desteginde hissenin ihml seyir izleyecegdini dngoériyoruz.
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MART 2023 STRATEJI

Sektorler;

» Telekom: Telekom sektori hisseleri de Subat ayinda endeksten negatif ayristilar. Tirk Telekom hissesi endeksin %18,25 altinda performans gosterirken,
Turkcell hissesi endeksten %16,87 negatif ayristi. Mart ayi 6zelinde de deprem bolgesinde 6ne ¢ikan tahribatin telafisi i¢in yapilacak olan yatinm
harcamalarinin ve alinacak olan operasyonel aksiyonlarin karlilik tzerindeki potansiyel etkisine yonelik beklentilerle telekom sekt6ru hisselerinde saticili seyrin

6n planda kalabilecegini dusunulyoruz.

» GYO Sektortu: BDDK konut teminath kredilerde kredi tutarinin teminat olarak alinan konutun degerine kiyaslanan oranlari giincelledi. Buna goére degeri 5 milyon
TL'nin altinda olan birinci el konutlarda enerji sinifina goére degerin % 80 ile %90" arasinda azami kredi kullanilabilecek. Hatirlanacagdi tizere ©nceki seviye 2
milyon TL’ye kadardi. Haberin GYO sektor hisseleri Uizerine yansimasini pozitif olarak degerlendiriyoruz. Ayrica son geyrek finansal sonuglarini takip edecegiz.
Emlak Konut GYO’nun, son ¢eyrekte giclu teslimat performansi ve konut fiyatlarindaki artigin desteginde olumlu satis performansi yakalamasini 6ngériiyoruz.
Marji daha yuksek gelir paylasimli projelerin payinin artmasi da marjlarin gucli seyrini destekliyor. Torunlar GYO’nun, Torun Center projesinin satisindan elde
edilen gelirlerin katkisi ve AVM kira gelirlerindeki gugli artisin destegiyle son ceyrekte yillik bazda %96 ciro biyiumesi agiklayacagini tahmin ediyoruz.
Gayrimenkul yeniden degerleme gelir artisinin katkisiyla giic¢li net kar biyimesi bekliyoruz. Gayrimenkul yeniden degerleme gelir artigi olarak 16,5 mir TL’lik

katki dngoriyoruz.

Strateji Toplantisi Arastirma, Hazine ve Portfoy Araciligir, Yatirm Danismanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi birimleri tarafindan haftalik ve aylik periyotlar
ile gergeklestiriimektedir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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MART 2023 STRATEJI

Sektorler;

» Gida Perakendeciligi: Migros’'un 28 Subat Sali giinii, Sok marketlerin 10 Mart, Bim'in ise 13 Mart tarihinde son c¢eyrek finansal sonuglarini agiklamasi
bekleniyor. Gida perakendeciligi sirketlerinin son ceyrek glclu talep, yiksek gida enflasyonu ve magaza aciliglarinin desteginde gugli ciro blyimeleri
kaydetmelerini bekliyoruz. Bim’in gugli talep, yuksek gida enflasyonu, hizli magaza aciliglan ve tiketicilerin artan biutce hassasiyeti 1sidinda talebin indirim
marketlere kaymasinin etkisiyle, 4C22’de 46.058 mn TL ile yilik bazda %126 artisla guglu ciro biyUmesi kaydetmesini dngoririyoruz. Maliyet baskisinin
azalmasina bagli olarak énceki geyrege gore FAVOK marjinda iyilesme 6éngérsek de, yillik bazda yilksek baz etkisi nedeniyle FAVOK marjinda daralma
ongoruyoruz. Net karin ise yillik bazda %275 artigla 2.396 mn TL seviyesinde gerceklesecegini dusunuyoruz. Migros’'un guglu talep, gida enflasyonundaki
yuksek seyir ve online satis kanalinda bilyiime trendinin siirmesiyle 23.728 mn TL ile yillik bazda %129 artigla gugli ciro biyimesi acgiklamasini bekliyoruz. Girdi
fiyatlarindaki enflasyonist baskinin marijlar tizerinde baski unsuru olmasini bekliyor, FAVOK marjinin %7,5 seviyesinde gerceklesmesini dngorilyoruz. Migros'un
son ceyreklerde mevsimsel olarak zayif marji nedeni ile benzerlerine kiyasla daha diigiik marj agiklayacagini tahmin ediyoruz. FAVOK tahminimiz yillik %138
artigla 1.771 mn TL, net kar tahminimiz ise 472 mn TL seviyesinde bulunuyor. Sok’un yiksek gida enflasyonu, benzer magaza satislarindaki guglu artis ve hizli
magaza agiliglarinin destegiyle 18.084 mn TL ile yillik bazda %123,4 ciro biyiimesi yakalamasini 6ngorilyoruz. FAVOK tahminimiz yillik %100,3 artigla 1.444
mn TL, net kar tahminimiz ise 522 mn TL seviyesinde bulunuyor. Onceki ceyrekte oldugu gibi bu ceyrekte de yeniden dederleme kaynakli vergi gelirinin net kari

destekleyecegini 6ngoriyoruz.

Strateji Toplantisi Arastirma, Hazine ve Portfoy Araciligir, Yatirm Danismanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi birimleri tarafindan haftalik ve aylik periyotlar
ile gergeklestiriimektedir.
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Sirketler;

» Sigsecam: Sisecam’in geri ahma konu edilebilecek azami pay sayisinin 15.000.000.000 adet (150.000.000 TL nominal) ve geri alim i¢in ayrilacak fonun,
Sirket i¢c kaynaklarindan kargilanmak (zere en fazla 1.200.000.000 TL olarak belirlendigini biliyoruz. Geri alim karari hisse icin olumlu beklentilerimiz
arasinda yer aliyor. Ayrica Sise Cam’in 2023'te diiz cam ve kimyasallar segmentlerinin operasyonel olarak giglii kalmaya devam etmesini beklerken,

kimyasallar tarafinda ise déviz bazli gelirleri sayesinde TL’deki zayifliktan olumlu etkilenecegini tahmin ediyoruz.

» Tuprs: Brent petrol Subat ayinda ortalama 83,50 USD/Varil ile %1 geri ¢ekildi. Benzin marjlarinda iyilesme gozlenirken, orta distilat marjlarinda ortalama
%35 geri ¢cekilme gozlemlendi. Agir hafif ham petrol makaslari ise maliyet cephesinde destekleyici olmaya devam ediyor. Geri ¢ekilen orta distilat marjlari

ise uzun dénem ortalamanin Uzerinde seyretmeye devam etti. Bu dog@rultuda, rafineri sektériindeki gérinimi sinirh pozitif olarak degerlendiriyoruz.

» Turk Traktor: Subat ayinda endeksten %5,66 pozitif ayrigsan Turk Traktor hissesinin, Turkiye traktér pazarinda éngérilen toparlanmaya ek olarak karlilik
gostergelerindeki guglu artiglar ve ihracatina baglanan Faz 5 traktorlerin operasyonel karlilik Gzerinde yaratacagi etkiye iligkin olumlu beklentiler 1s1ginda

Mart ayinda da alimlara sahne olacagdini dislnulyoruz.

» Yatas: Yatas'in Mart ayinin ikinci haftasi son ¢eyrek finansallarini agiklamasi bekleniyor. Yatag’in fiyat artislari, artan magaza aciliglari ve pazar payi
kazanimlarinin desteginde yillik bazda %115 artigla gui¢li ciro performansi agiklayacagini dngéruyoruz. Y1l geneline gére hammadde maliyetlerinde

yasanan diisiis kaynakli FAVOK marjinin %13,6 ile bir énceki geyrege gére 0,4 puanlik iyilesme kaydetmesini dngériiyoruz.

Strateji Toplantisi Arastirma, Hazine ve Portfoy Araciligir, Yatirm Danismanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi birimleri tarafindan haftalik ve aylik periyotlar
ile gergeklestiriimektedir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Agresif Dagjilim ylisek risk bir dagilimdir.San 1 yillik getirisi % 233 olarak gergeidesmigtic. Dengeli Dagilim orta riskli bir dagdemdirSon 1 yili getiisi % 118 darak gergeidesmigti. Korumac: Dagilim digik skl bir dafdendirSon 1 yilk gefirisi % 36 olarak gereidesmis

Foen dagilimizren ahugturmas igin kullandsgimiz medellerimizin Gminds "Oneri Yontemi” ot Markowitz MVO kulaniirken, Amag Fonksiyonu ve Getiri Modeli bilegerieri agresif, dengeli ve korumaen medeller Gl fariddd gistermekieir,

Katilim Fon Dagilimlar
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Agresif Duilim ylksek riskf bic dagilimdir.Ben 1 yillik getirisi % 135 olarak gergeklesmigtr. Dengeli Diagilim arta riskl bir dagidndic San 1 yibik getiisi % 87 olarak gercelegmisr. Kerurmac Dagjlim digik fskl bir dagiimdirSon 1 yilli getiisi % 23 olarak gercabdegistr.
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Bireysel Emeklilik Normal Fon Dagilimlari
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Agresif Disilim ylksek riski bir degiimdiSan 1 yilik getirisi % 141 dlarak gergekiesmigtr

Fon dagilimlzren akigtumma ign kullandgime modellermizn timinde "Oneri Yontemi” ooz Markowitz MVO kulamlicken, Amag Fonksiyonu = Getiri Modeli blegeried agresif, dengeli v korumaect modeller Goslinde farkddi gistermekledir,
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*Yukarida Arastirma Kapsaminda bulunan paylarin getiri ve hedeflerinin yer aldigi tablonun en giincel haline, AOS (Akilli Oneri Sistemi) icerisinde yer alan “Model Portféy” modiliinden
erisebilirsiniz. 10S-Android Link: http://bit.ly/3lg0Dox

Tabloda , Arastirma Kapsaminda yer alan sirketlerin 12 aylik hedef fiyatlarina gére sunduklari potansiyel getirileri en yiiksekten en diistige siralanmistir. Tablonun en
Ustiinde, yukaridan asagiya dogru siralanan paylardan en yiiksek getiri potansiyeli olanlar LOGO, GARAN, INDES olurken, en dislik potansiyel getiriler ise tablo
sonunda yer alan THYAO, PGSUS, AYGAZ paylarina aittir.

Strateji Toplantisi Arastirma, Hazine ve Portfoy Araciligir, Yatirm Danismanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi birimleri tarafindan haftalik ve aylik periyotlar
ile gergeklestiriimektedir.
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KUNYE

Arastirma Hazine ve Portfoy Araciligi Yatirnrm Danigsmanligi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Cekince : “Yatinm Danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri, kisilerin yerindelik testi ile belirledigi risk seviyeleri dikkate alinarak, Halk Yatirim Yatirnm Danismanligi ve Arastirma birimi nezdinde guvenilir olduguna inanilan bilgi
kaynaklarindan yararlanarak hazirlanmakta ve kisiye 6zel sunulmaktadir. Verilen bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, risk yapiniza uygun olmayan sekilde
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Size 6zel olarak tahsis edilen Yatirrm Danigmaniniz ile irtibata gegcmeniz ve mali durumunuz ve
risk seviyelerinize uygun kararlari birlikte almaniz tavsiye edilir.

Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz giivenilir kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yatirim Danismanlig’'nin beklentilerini yansitmaktadir. Bu
bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Halk Yatirirm Menkul Degerler A.$.'nin yazil izni olmadikca igerigi kismen ya da
tamamen (ciincii kisilerce hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi ulkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Uyari Notu: Bu e-posta’nin igerdigi bilgiler (ekleri dahil olmak tizere) gizlidir. Onayimiz olmaksizin tiguncu kisilere agiklanamaz. Bu mesajin gonderilmek istendigi kisi degilseniz, lutfen mesaji sisteminizden derhal
siliniz. Halk Yatirrm Menkul Degerler A.$. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu veya eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir. Bu nedenle bilgilerin ne sekilde olursa olsun, igeriginden, iletimesinden,

alinmasindan, saklanmasindan sorumlu degildir. Bu mesajin igerigi yazarina ait olup, Halk Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin gorislerini icermeyebilir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim




